Resultados de octubre:

El estancamiento de la economia golpea el
negocio bancario y el comercio minorista

El débil desempeno economico se reflejé en un escaso movimiento de los préstamos del sistema financiero y
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Baja demanda de créditos y
menor inflacion impactan
resultados de la banca

Los resultados de octubre de los principales
bancos reflejan la compleja situacion econémica
que atraviesa el pais. De acuerdo con sus desem-
penos preliminares, las ganancias de Itaii Chile en
el décimo mes anotaron una disminucion intera-
nual de 22,4%. En la misma linea, el resultado de
Bci bajé en 21,2%, mientras que el de Banco de
Chile cayé en 18,1%. De los principales bancos, el
que mds retrocedid respecto a octubre de 2022 fue
Santander, que vio una baja de 50,1%. Las dismi-
nuciones en las ganancias son similares a las ob-
servadas en meses anteriores.

El menor resultado de los dltimos meses de los
bancos se explica principalmente por la menor infla-
cion respecto a lo observado en 2022, Guillermo
Araya, gerente de estudios de Rentad, explica que los
bancos realizan colocaciones en UF, que estd indexa-
da a la inflacion. Por lo tanto, en un escenario de me-
nor inflacion, las colocaciones son menos rentables,

En la misma linea, Nicolds Libuy, subgerente de
renta variable local en Inversiones Security, afirma
que el resultado de la banca en el wiltimo tiempo se
explica principalmente por un menor margen de
interés neto, lo que se refleja en una baja de los in-
gresos que se reajustan con la inflacion (es decir,
colocaciones en UF).

Débil demanda

Los préstamos de la banca contintian mostrando
un crecimiento leve. En el caso de Itad subieron un
0,8%, mientras que los de Banco de Chile crecieron
en 0,9%. Bei y Santander anotaron alzas interanua-
les de 2,9% y de 2,7%, cada uno. Araya explica que
el aumento en las colocaciones de la banca es pro-
porcional al crecimiento econémico. Cuando este
ultimo es positivo, las colocaciones generalmente
“crecen a una tasa de 2 a 2,5 veces el crecimiento
del PIB”, dice.

Libuy detalla que el bajo dinamismo local se ha
visto mayormente reflejado en caidas para el seg-
mento comercial, con un mayor énfasis en el caso
de las pymes. También se refleja en un bajo dina-
mismo en el caso del consumo, “debido a sumayor
sensibilidad al ciclo”.

Las ganancias de los principales bancos en octubre dis-
minuyeron entre 18% y 50% en 12 meses.

Morosidad

Otro factor que ha tenido un impacto en el re-
sultado de la banca es el aumento de la morosi-
dad. Araya afirma que el resultado de la banca en
lo que va de 2023 también se refleja en un mayor
riesgo por parte de los acreedores. Sin embargo,
Libuy asevera que el impacto en los resultados ha
sido contenido, durante los ultimos meses, debi-
do a las provisiones que realizaron los bancos du-
rante 2022 y los primeros meses de 2023, inclu-
yendo provisiones adicionales, lo que ha permiti-
do ver un menor gasto en provisiones durante el
ultimo trimestre.

En octubre se observa un alza de los gastos por
pérdidas crediticias de Itau y de Santander, de
8,7% y de 37,5%, respectivamente. Distinta es la
situacién de Bci y de Banco de Chile, cuyos gastos
por este concepto cayeron en 12,5% y 23,5%, res-
pectivamente.

Pese a esta situacion, Libuy indica que “consi-
deramos que se podrian ver alzas en el gasto en
provisiones hacia adelante, producto de niveles
de cobertura de cartera morosa algo mas ajusta-
dos, indicador que mide cudntas provisiones se
han constituido sobre la morosidad de la cartera”.
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un descenso “considerable” en las ventas de tiendas del retail en el pafs.

Ventas del refail se desploman
en la mayoria de las regiones

El sector minorista profundiza su mal momen-
to, sin lograr levantar los niveles de ventas duran-
te el ano.

Segun el termdémetro semanal de ventas del re-
tail, elaborado por la Cdmara Nacional de Comer-
cio (CNC), las semanas del mes de octubre tienen
una ba;a promedio de 11,2% en términos reales, y
de 16% sin considerar la actividad de supermerca-
dos. En detalle, el gremio indicé que observaron
una contraccién promedio de 15,6% real en tien-
das especializadas, mientras que en locales no es-
pecializados el descenso promedio fue de 16,3%
real.

Para Bernardita Silva, gerenta de Estudio de la
CNC, estas cifras revelan que “la recuperacion del
sector ha sido mds lenta de lo que se esperaba, pe-
se a que las bases comparativas ya no son un tema
tan fuerte como era antes”, cuando todavia que-
daba un impulso de la alta liquidez por los retiros
previsionales y apoyos fiscales. “Aun asf, vemos
que el sector se mantiene débil. Todas las varia-
bles que reactivan el consumo todavia estan bas-
tante alicaidas”, anadio.

En este escenario, si bien especialistas afirma-
ron que la recuperacion en las ventas del sector
tardard mas de la cuenta, sostuvieron que la época
navidefa podria marcar un punto de inflexion pa-
ra la industria como antesala del repunte estima-
do para 2024.

“La tendencia que se observa es preocupante.
En alguno rubros, como equipamiento del hogar,
estamos viendo que las ventas estin muy débiles
y que los precios estdn cayendo. Al ser rubros cu-
yo consumo se puede postergar, la tendencia “de-
flacionaria” podria volverse una profecia auto-
cumplida, mediante la cual las personas pospo-
nen el consumo sabiendo que los precios van a se-
guir cayendo”, dijo Juan Nagel, académico de la
Facultad de Ciencias Econémicas y Empresariales
de la U. de los Andes. “El hito que hay que seguir
es la época navidena. Si observamos una tempo-
rada navidena débil, eso seria sefal de que la falta
de dinamismo de la economia se mantendrd va-
rios meses mds. En cambio, si observamos una
temporada navidena con ventas robustas, podria
seflalizar que lo peor ha pasado y que el ciclo eco-
némico ha pasado sus peores momentos”, afirma.

Claudio Pizarro, investigador del Centro de Es-
tudios del Retail (Ceret) de Ingenieria Industrial,
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Desde la consultora FollowUp advierten fuertes caidas
en el comercio de las regiones del sur.

U.de Chile, estimo que la Navidad “deberia mejo-
rar en algo lo que se estd viendo (...) Si bien creo
que va a ser una buena Navidad, serd como un
veranito de San Juan”.

Desempeiio en regiones

Desde la consultora FollowUp sefalaron que,
al utilizar el criterio de Ventas en Mismas Tiendas
(SSS) en octubre, observaron “considerables des-
censos en las ventas en la mayoria de las regiones
de Chile”. Esto, a pesar del incremento en el trifi-
co a las tiendas ubicadas en centros comerciales y
locales ubicados “en calle”.

La consultora indicé que este rendimiento se
vio reflejado “especificamente en las regiones del
sur del pafs, que han experimentado las disminu-
ciones mds pronunciadas, con una cafda impre-
sionante del 29% en la Region de Aysén”. Le si-
guen Maule, con una merma de 10,6%, y Los La-
£0s, con una contraccion de 9,1%

“Estos datos alarmantes ponen de manifiesto
los desafios a los que se enfrenta el sector minoris-
ta en la nacion”, dijo Bernardita Grado, customer
success specialist de FollowUp. “A pesar de las dis-
minuciones en las ventas, se observa un aumento
en el trafico en todas las regiones, lo que se atribu-
ye al crecimiento del efecto vitrineo. Este fendme-
no se traduce en un mayor niimero de personas
que visitan las tiendas, aunque no necesariamente
realizan compras”, asegurd.
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