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Estimaciones de expertos en base a datos del FMI y el Banco Central:

Pandemia atrasara entre

8 y 12 afios que Chile logre el
nivel de PIB per cdpita que
tienen los paises desarrollados

L —

Con las proyecciones que habia previo a la crisis de octubre, se esperaba que el pais
alcanzara el mismo nivel de Grecia y Portugal en 2026 y 2030, respectivamente.
Ahora, esta meta se podria prolongar hasta 2042.

EQUIPO ECONOMIA y NEGOCIOS

La crisis social de octubre del
afio pasado sumada al impacto
que estd ocasionando la pande-
mia del covid-19 dejardn severas
secuelas en la economia chilena.

Ambeas crisis provocardn un
mayor endeudamiento del Esta-
do, menores ingresos para el fis-
co y menor capacidad de creci-
miento para los préximos afios,
producto de cambios en la ope-
racién de distintos sectores. Con
este panorama, las perspectivas
de alcanzar los niveles de ingre-
sos de paises desarrollados se
irdn al suelo.

Seguin datos del Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) de oc-
tubre del 2019, Chile iba a cerrar
ese afio con un PIB per cdpita de
US$ 22 mil, medido con el poder
de paridad de compra, segtin los
pardmetros del fondo. Para ese
mismo aflo, se esperaba que Gre-
cia y Portugal —dos de los paises
desarrollados con PIB per cdpita
mds bajos de ese grupo, segtn el
fondo— alcanzarfan un monto
de US$ 26 mil y US$ 29 mil, res-
pectivamente. Asf, dado ese pa-
norama, se esperaba que Chile al-
canzara el nivel de 2019 que te-
nfan los griegos y los portugue-
ses para el 2026 y 2030,
respectivamente (ver infograffa).

No obstante, esta meta se de-
berd posponer. Tomando como
base los datos del FMI, las pro-
yecciones de crecimiento de la
poblacién y las nuevas perspec-
tivas de crecimiento del PIB dela
economia chilena, el investiga-
dor de Clapes UC, Hermann
Gonzdlez, estimé que esta meta
se postergard para el 2034 en el
caso de Grecia y al 2042 para
Portugal.

La estimacién considera una
contraccién de la economia de
6,5% este ano —en el centro del
rango del Banco Central— y un
crecimiento de 5,5% para 2021,
un 3,5% en 2022, y desde 2025
en adelante un aumento de 2%,
similar al actual PIB tendencial.

“Este ejercicio lo que hace es
que tomando para el corto plazo
el punto medio de las proyeccio-
nes de crecimiento del Banco
Central, calcula cudnto se demo-
rarfa Chile en alcanzar los mis-
mo niveles de ingresos per cdpi-
ta que tenfan Grecia o Portugal
estimados para el afio 2019. Si
Chile en el largo plazo crece,
después que pase todo este rui-
do de corto plazo, al 2%, enton-
ces se posterga la convergencia

Evolucién del PIB per capita de Chile

Medido como poder adquisitivo de compra. En US$.
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Fuente Clapes UC en base a datos del FMI y Banco Central.

El mercado del trabajo ha tenido varios hitos durante
este periodo. Mas alla de las altas cifras de desocupacion
y la caida en el niimero de ocupados, los chilenos han
debido adoptar rapidamente nuevas formas de trabajar.

Asi, semanas después de que se decretara el Estado
de Catastrofe, el Congreso aprobd la ley que regula el
trabajo a distancia. Seguin el Ministerio del Trabajo, el
principal objetivo de la ley es contribuir mediante esta
nueva legislacién a generar un mayor nivel de empleabi-
lidad de sectores vulnerables y/o marginados del mer-

cado laboral tradicional.

"Con este propdsito, la ley tiene por objetivo facilitar
las condiciones para que los trabajadores puedan acce-
der a prestar servicios personales bajo condiciones de
dependencia y subordinacién desde sus hogares u otro
lugar diferente a las instalaciones de la empresa”, expli-

can desde la cartera.

En un reciente estudio realizado por Juan Bravo,
economista de Clapes UC, en el trimestre movil fe-
brero-abril, un 5,8% de los asalariados, equivalente a
356 mil personas, esta realizando sus labores desde
su hogar. La cifra estd muy por encima del registro

En 2019 se esperaba que
Chile alcanzara un PIB per capita
de US$ 22 mil.

al PIB per cdpita de paises desa-
rrollados entre 8 y 12 afios, de-
pendiendo de la referencia que
uno tome”, explica Gonzdlez.

Asf, agrega, crecer a tasas ma-
yores al 2% reduce este periodo
de convergencia y, por lo tanto,
eso hace muy importante que,
una vez que pase todo esto se re-
tome el interés de las politicas
publicas por retomar el creci-
miento econémico.

En caso contrario, aftade
Gonzdlez, lo que pasaria es
que se postergaelnivel de de-
sarrollo delaeconomiay aleja

ha llegado.

histérico previo, que no superaba el 1%. “El estallido
de la crisis sanitaria obligé a muchos empleadores a
tener que recurrir a esta modalidad para poder man-
tener activos ciertos procesos productivos en aquellos
casos en que la naturaleza del trabajo asf lo permitie-
ra", explica el informe de Bravo. El investigador dice
que hacia delante el teletrabajo debiera permanecer
en algunos casos, pero no con la misma tasa a la que

Otro de los cambios que debera enfrentar el mercado

del trabajo, tiene que ver con la adaptabilidad. El

acuerdo que alcanzo el Gobierno con la oposicién este
fin de semana —que crea un marco fiscal por US$ 12
mil millones para enfrentar los efectos de la pande-
mia—, establece que habra un marco regulatorio que
introduzca de forma transitoria adecuaciones horarias y

de funciones para que los trabajadores puedan adap-

el horizonte de mejorar el in-
greso per cdpita que, al final,
es un indicador del bienestar
de la poblacién.

“Cuando miramos Grecia o
Portugal, miramos su ingreso
per cdpita, pero como un indica-
dor del bienestar, de una econo-
mifa que tiene menores niveles
de pobreza, mejores niveles de
educacidn, salud, previsién, etc.
Entonces la tinica forma de ace-
lerar ese tranco es con mayor
crecimiento econémico”, sostie-
ne el economista.

Un ejercicio similar realizé
Tomds Flores, economista senior
de LyD. Segtin sus estimaciones,
Chile podria alcanzar el mismo
nivel de PIB per cdpita que Gre-
cia recién al 2032.

Para Flores, esta posterga-
cién de alcanzar el per cdpita de

tarse al trabajo cumpliendo con las nuevas normas
sanitarias, para proteger su salud, darles sequridad y
respetar criterios de distanciamiento fisico minimos, en
el marco de las recomendaciones de la autoridad sani-
taria al respecto.

un pafs desarrollado muestra
que hay un retroceso sustancial
en el ingreso, lo que serd noto-
rio probablemente en los indi-
cadores de pobreza y distribu-
cién del ingreso.

“Latnica manera de poder re-
cuperar todos estos afios perdi-
dos, en virtud de esta crisis, es
lograr reformas que lo que hacen
es acelerar el crecimiento duran-
te los siguientes 10 afios. De otra
manera, vamos a tener que espe-
rar practicamente una década
para poder llegar a la meta que
estaba considera para pocos
afios més” , observa Flores.

Otro de los impactos que ha
dejadola pandemiaen Chile, es
que elnivel de ocupados alcan-
ce 8,2 millones, haciendo re-
troceder al mercado laboral en
cinco anos.

Seglin el Gltimo reporte de Cepal para América
Latina y el Caribe, se anticipa la mayor caida del
PIB regional en un siglo (-5,3%) y un aumento de
la pobreza extrema de 16 millones de personas
en 2020, sumando 83,4 millones en total.

Para Chile, el Banco Central prevé una caida
del PIB de entre 5,5% y 7,5% este afio, y la
encuesta del Centro de Estudios Longitudinales
de la PUC sobre desempleo detalla que 2 millones
de personas perdieron su fuente laboral en el
(ltimo periodo y que el desempleo llega a 11,2%,
lo que tendra eco en la pobreza.

¢Desde ddonde partimos y qué es posible
esperar? Segun la Subsecretaria de Evaluacion
Social, el tltimo diagnédstico es la Casen 2017,
que muestra una caida de la pobreza por
ingresos desde 11,7% (2014) a 8,6% (2017),
mientras que la pobreza extrema bajé de 3,5%
a 2,3% para igual periodo. En tanto, la pobre-
za multidimensional se estancd, pasando de
20,9%a 20,7%.

El sondeo también detalla que solo 33,4% de
las personas del decil T participaban en el merca-
do laboral, mientras que el promedio nacional era
de 59,4%. Algo similar sucedia con la desocupa-
cion, que llegaba a 29% en ese segmento, mien-

tras que el promedio nacional era de 7,9%.

Si bien la actualizacién de la encuesta se
suspendié por el estallido social, y se prevé se
realice entre noviembre de 2020 y enero de
2021, la subsecretaria Alejandra Candia explica
que “estamos preocupados de atenuar los efectos
en el ingreso y empleo de las familias de Chile,
sobre todo de las mas vulnerables, buscando
reducir los potenciales efectos sobre la desigual -
dad” cuya dimension atin no se puede cuantificar.

Desde otra perspectiva, el director de la Es-
cuela de Gobierno de la PUC, Osvaldo Larrafiaga,
advierte que pese a que la pobreza por ingresos
se redujo, “las mejoras en desigualdad han sido
mucho menores”.

Explica que el coeficiente de Gini mostraba una
desigualdad de ingresos de 48% en 2017, frente
al promedio de la OECD cercano a 27% y aunque
se abordé en la administracion Bachelet, "fue
relegada a un segundo plano por el actual Go-
bierno” hasta el estallido social, que “repuso a la
desigualdad en el centro del debate, con mucha
mayor fuerza que antes”, explico.

Sobre el efecto pandemia, Larrafiaga sefiald
que las medidas de aislamiento social “traen
consigo un enorme impacto en la economia con

pérdida de empleos e ingresos para significativos
grupos de la poblacién” y que politicas como la
Ley de Proteccién del Empleo y el Ingreso Fami-
liar de Emergencia (IFE) "van a mitigar solo
parcialmente estos problemas”.

Por ello, su proyeccidn es pesimista: “El pais
se va a hacer mas pobre y habra un aumento
significativo de personas en situacion de pobre-
za de ingresos. También se va a hacer mas
desigual, porque la crisis afecta en forma muy
diferenciada a sectores de la economia y regio-
nes del pais”, enfatizo.

Respecto de los mecanismos para acotar el
aumento de la pobreza, la exsubsecretaria de
Evaluacién Social y vicerrectora de Asuntos
Econdmicos de la FEN (U. Chile), Heidi Berner,
planted que “dado que sabemos que hay un
vinculo entre pobreza y crecimiento, el Gobier-
no debiera estar preocupado de cdmo contra-
rrestarlo”. Asi, dice, politicas como el IFE que
se discute en el Congreso “dado su monto y que
uno de sus requisitos es tener ingresos inferio-
res a $100 mil per capita, va a impedir que
llegue a un porcentaje mayor de hogares y, por
lo tanto, la politica no serd tan efectiva para
contener la pobreza”.

Fuente Bloomberg

Fuente Cochilco

Fuente Bloomberg

CESAR SILVA

El analista aéreo Ricardo Delpiano aseguré que, en términos de co-
nectividad, la aviacién sera similar a la de los afios 90.

Industria del turismo
retrocederia 20 anos

Cerca de 20 aiios retrocederia
la industria del turismo producto
de los efectos de la pandemia de
covid-19. Asi lo sefiald la vice-
presidenta ejecutiva de la Fede-
racion de Empresas de Turismo
(Fedetur), Helen Kouyoumdjian.
La ejecutiva del gremio explicé
que para este afio se espera que
lleguen unos 1,4 millones de
visitantes extranjeros, una cifra
similar a la registrada en 2001 y
un 69,5% menor a la de 2019.

Aunque Kouyoumdjian dijo
que el 2019 ya habia sido un
aiio negativo para el rubro,
expreso que el 2020 profundi-
zara la crisis.

Respecto del turismo interno,
la proyeccion de Fedetur es que
durante este afio se realicen 14
millones de viajes con alojamien-
to, lo que implica un retroceso de
un 40% respecto de 2019.

Ademas, calculan que el apor-
te del turismo al PIB sera de US$
5.500 millones, cuando tradicio-
nalmente esa cifra bordea los
US$ 10.000 millones, afirmé
Kouyoumdjian.

“"La cara mas dramatica es
respecto al empleo del sector”,
agrego. La representante gremial
manifestd que en el primer tri-
mestre movil del afio ya se regis-
tré la pérdida de unos 120 mil

puestos de trabajo de un universo
de 600 mil.

La industria aérea es, sin duda,
otro de los sectores mas golpea-
dos por la emergencia sanitaria.
Antes de la crisis del coronavirus,
el trafico aéreo dentro del pais
venia registrando importantes
crecimientos, que en varios
meses alcanzaron los dos digitos.
Cifras que se desplomaron con el
brote: si en abril de 2019 se
transportaron 1.136.148 perso-
nas en rutas domésticas, en el
mismo mes de 2020 estas se
redujeron en un 91,2%, llegando a
los 100.321 pasajeros.

El analista aéreo Ricardo
Delpiano explicd que la conectivi-
dad nacional sera una de las
grandes perjudicadas por la
pandemia. Segtin él, lo mas
probable es que las rutas interre-
gionales dentro del pais desapa-
receran.

“Lamentablemente, vamos a
volver a una aviacion como la que
teniamos en los afios 90, donde
la conectividad era basicamente
entre capitales y con las ciudades
mas importantes en términos
internacionales”, asegurd.

Delpiano sostuvo que a partir
de 2022, las lineas aéreas podran
evaluar reabrir las frecuencias
secundarias.

SOLEDAD NEIRA

Caida del costo marginal de la energia podria complicar a las nuevas
iniciativas en materia de estructura financiera.

Prevén dificultades para cerrar
financiamiento de proyectos

En el sector energético, el
impacto ya se ha hecho presente
con la contraccion del consumo
ante la menor movilidad de las
personas, indicador que ha esta-
do en torno al 10% a nivel nacio-
nal durante las tltimas semanas.
El director ejecutivo de SPEC,
Carlos Suazo, advierte que esto
producira una postergacion del
aumento de la demanda energé-
tica previsto para las licitaciones
de clientes regulados, pero ade-
mas, los préximos afios habran
costos marginales mas bajo de lo
esperado, entonces las empresas
que no tienen contratos se veran
mas afectadas."Para que los
proyectos nuevos se concreten,
se va a necesitar financiamiento,
y con el costo marginal bajo, sera
mas complejo estructurarlo”,
sostiene Suazo.

En esta linea, el director ejecu-
tivo de Ecom Energia, Sebastian
Novoa, apunta a que el gran
desafio de la industria sera que
los menores precios de la energia
lleguen a los consumidores de
menor tamario, y de esta forma
apoyar la recuperacion econémi-
ca. "La inclusién del comerciali-
zador de energia es imperativa.
Para esto, se debe convertir a la
red de distribucién en un espacio
fisico que convoque, en una
plataforma habilitadora para la

realizacion de negocios”, asegura.

En el sector minero, el director
ejecutivo de Plusmining, Juan
Carlos Guajardo, adelanta que
esta crisis va a acelerar la ten-
dencia en torno a productividad,
automatizacion y relaciones
laborales. "El enfrentar la pro-
duccién con menos personas ha
generado una especie de prueba
de qué significa eso para la
operacion de las mineras, hay
evidencia del impacto sobre la
productividad, hay datos de
cémo ha cambiado, lo que puede
tener consecuencias en decisio-
nes de las empresas”, sefiala el
experto. Advierte, ademas, que
el sector requiere de medidas que
apunten a una revalorizacion de
la inversién como una herra-
mienta del impulso econémico, lo
que hasta el momento se ha
abordado desde el nivel operati-
vo, mas que politico.

El presidente de la Sonami,
Diego Hernandez, apunta que es
fundamental avanzar por la via
de la inteligencia artificial, para lo
que se requieren personas con el
suficiente nivel de competencias.
“"Para ello, es necesario que los
trabajadores sepan trabajar en
equipo, deben tener un alto nivel
de adaptabilidad, ser innovado-
res, con amplio manejo de la
automatizacion”, dice Hernandez.
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m Mercado de autos nuevos ® Expansion de aeropuertos

retrocederia mas de 10 anos

Con los datos actuales, las ventas de autos nuevos en 2020 podrian
caer a niveles que no se registraban desde hace mas de una década,
debido a la déhil demanda y al impacto de las cuarentenas, que han
obligado al cierre de concesionarias automotrices.

Diego Mendoza, secretario general de la Asociacién Nacional Auto-
motriz de Chile (ANAC), sefiala que las tltimas proyecciones para este
afio se habian ajustado a entre 265 mil y 290 mil unidades, pero
sostiene que “a este momento, atin no puede proyectarse el impacto
total del coronavirus para nuestro mercado, pues los parametros
macroeconémicos del pais contintian cambiando”.

Solo en mayo pasado, las ventas de vehiculos nuevos bajaron 72%,
registrando el peor volumen para ese mes en 18 afios. De todos mo-
dos, Mendoza sefiala que el segmento de vehiculos comerciales ha
caido menos, pues las medidas de restriccién no afectan a transportis-
tas. Afiade que continuaran los lanzamientos de vehiculos eléctricos y
confia en que la renovacion del parque vehicular retome el crecimiento
tras la pandemia, tal como ha ocurrido en otros paises. Ello, porque las
personas estan optando por transporte individual versus colectivo.

ISRAEL ACEVEDO

Entre enero y mayo pasado se comercializaron 93.772 vehiculos, lo
que representd una baja de 40,9% frente a igual lapso de 2019.

El comercio ha permanecido cerrado en varios puntos del pais por la
emergencia.

m Inversiones en tiendas fisicas

se trasladarian al canal online

En la industria del retail se espera que por la pandemia, se poster-
guen planes de expansion en tiendas fisicas, dada la mayor relevancia
que ha ganado el e-commerce.

“"Los planes de inversidn a tres afios 0 mas sobre aperturas y remo-
delaciones se ajustaran, sin duda. Se destinaran inversiones mas hacia
transformacion digital y potenciar los canales online”, indicé Christian
Oros, director y fundador de Kawésqgar Lab.

Explicé que “si antes de la pandemia se venia apreciando un gradual
crecimiento y participacion del consumidor digital, la actual crisis
sanitaria marcé un punto de inflexion y aceleré ese proceso”.

Marcel Goic, director del Centro de Estudios del Retail (Ceret) de la
U. de Chile, se aline6 con esta tesis, indicando que "los planes de ex-
pansion de tienda definitivamente se veran afectados a la baja. Sin
embargo, es previsible que se generen inversiones en cambiar la ope-
racion de la tienda, ya sea para acondicionarlas a nuevos habitos de
compra pospandemia, como para integrarlas mejor con los canales
digitales. Esto podria incluir expandir instalaciones de click and co-
llect, o de recepcion de devoluciones del online”.

® Telecomunicaciones acelera planes ante mayor demanda

A diferencia de otros sectores de la economia, la intensa demanda por
servicios de telecomunicaciones en medio de la cuarentena ha emplazado
al Gobierno y las empresas a acelerar los planes que tenian contempla-
dos para todo el 2020.

La subsecretaria de Telecomunicaciones, Pamela Gidi, aseguré que
todas sus iniciativas han avanzado de acuerdo al plan, tal como los
proyectos de Fibra Optica Austral y Nacional, entre otros.

En cuanto a la licitacién de la tecnologia 5G, asegurd que se mantiene
el cronograma de adjudicar el espectro en 2021.

“Las telecomunicaciones han sido fundamentales para mantener la
economia del pais en movimiento”, sentencié Gidi.

Claro Chile indicé que la pandemia vino a acelerar la transformacion

digital, cambio que esperan se profundice poscrisis en materias como,
por ejemplo, el teletrabajo.

Manuel Araya, gerente de Regulacion de Entel, indicd que "no esta
considerada la postergacion de inversiones relevantes” por la crisis, y
que continuaran ejecutando despliegues de infraestructura para mejorar
la atencién de los clientes.

En WOM, su CEO, Christopher Laska, expuso que contrario a aplazar
planes, “debemos anticiparnos a los cambios y entregar soluciones ante
una mayor demanda de conectividad”.

Respecto del despliegue de 5G, el ejecutivo considera que no sera
necesario aplazar hitos del proceso, pues esta tecnologia se hara mas
necesaria.

MARIO QUILODRAN

podria revisarse

En materia de viviendas, la
preocupacion que surge en medio
de la pandemia es el impacto en
los esfuerzos para reducir el
déficit habitacional, que bordea
las 500 mil unidades en Chile.
Junto a ello, pero en desarrollo de
infraestructura, la inquietud se
centra en la necesidad de expan-
dir o0 no los actuales terminales
aéreos, tras la drastica disminu-
cion de vuelos que tardaria varios
afios en recuperarse a los niveles
previos al covid-19.

El gerente de Estudios de la
Camara Chilena de la Construc-
cién (CChC), Javier Hurtado,
comenta que "mientras estamos
en la pandemia hay una disminu-
cion de construccién de vivien-
das, entre ellas sociales. El
momento impacta negativamen-
te para el déficit habitacional,
pero dada la crisis sanitaria hay
una tremenda oportunidad de
enfocar mejor los esfuerzos
publicos a este tipo de solucio-
nes. Habra un shock de inversion
por la futura reactivacién y en
eso debemos enfocarnos, porque
la vivienda, ademas, es genera-
dora de empleo”.

Hurtado sefiala que una parte
del déficit habitacional esta
ligada al allegamiento. Espera
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El flujo de vehiculos en las carreteras urbanas ha caido fuertemente
por las cuarentenas y el teletrabajo.

que la mayor pobreza y desem-
pleo que dejara la pandemia no
aumente la carencia de viviendas.

Con relacién a infraestructu-
ra, Hurtado comenta que el
foco de los esfuerzos debe estar
ahora en temas como la escasez
de agua, planes de ciudad y
territorio y también en nuevos
hospitales. "Ciertamente, habra
que revisar algunas inversiones
en infraestructura. Los aero-
puertos, por ejemplo, porque
volver a los niveles de viajes
previos a la crisis, incluso a los
de antes del 18 de octubre,
tomara un tiempo”.

Sobre la expansion de puertos
—se prevén grandes licitaciones
en San Antonio y Valparaiso—,
sefiala que debido a la prevista
reactivacién de la economia
habra que mejorar la productivi-
dad en el sector de transportes,
entre estos los terminales mari-
timos. Javier Hurtado agrega
que “otra cosa esencial es el
tema de las telecomunicaciones.
La pandemia dejé en evidencia
que la conectividad es muy
importante. Esto llegd para
quedarse, vamos a seguir mas en
teletrabajo, teleestudio y tele-
medicina, lo que requiere conec-
tividad importante”.

CRISTIAN CARVALLJO

JUNTA DE TENEDORES DE BONOS
LATAM AIRLINES GROUP S.A.

Inscripcion Registro de Valores N° 306
Bonos al Portador
Inscripcion en el Registro de Valores N° 862 de fecha 26 de julio de 2017

Banco del Estado de Chile, en su caracter de Representante de los Tenedores de Bonos de las Series A, B Cy D, emitidos por Latam Airlines Group S.A., el “Emisor”, seguin
el contrato de emision de bonos desmaterializados por linea que consta de escritura publica de fecha 24 de abril de 2017, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Roberto Cifuentes Allel, Repertorio N°3.439/2017, y sus posteriores modificaciones (el “Contrato de Emision”), cita a Junta de Tenedores de Bonos Series A,BCy D (la
“Junta”) a celebrarse el dia 6 de julio de 2020, a las 10.00 horas, en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1111, piso 6, comuna y ciudad de Santiago, Chile. De acuerdo
alaNorma de Caracter General N°435 y al Oficio Circular N°1141, ambos emitidos por la Comisién para el Mercado Financiero, se habilitardn mecanismos que permitan
la asistencia, participacion y votacion en la Junta, la cual se realizara en su totalidad de manera remota (video llamada), con la finalidad de no exponer la salud de los
asistentes en consideracion a la crisis sanitaria actual. El objeto de la Junta serd someter a consideracion de los correspondientes tenedores de bonos las siguientes
materias:

1. Informar a los tenedores de bonos acerca del incumplimiento del Emisor de sus obligaciones de pago bajo el Contrato de Emisidn y las gestiones realizadas por el
Representante de los Tenedores de Bonos en defensa de sus intereses, en relacién con el proceso de reorganizacion del Emisor bajo las reglas del Capitulo 11 del Titulo
11 del Codigo de Quiebra de los Estados Unidos de América, seguido en dicho pais, y su reconocimiento en Chile (“Chapter 11”);

2. Ratificar a Banco del Estado de Chile como representante de los tenedores de bonos, o bien, someter a votacién de la Junta su remocién y reemplazo;

3. Autorizar al Representante de los Tenedores de Bonos para incurrir en los gastos razonables que se generen con ocasion de su participacion en el proceso de Chapter
11 en su calidad de mandatario judicial de los tenedores de bonos; y

4, Adoptar todos los demas acuerdos que fueren necesarios para cumplir y llevar a efecto las decisiones que se adopten en la respectiva Junta.

Tendran derecho a participar en la Junta (i) los tenedores de bonos que, al quinto dia habil anterior a la fecha de celebracién de la Junta, figuren con posicién en bonos
Series A, B Co D, segun sea informado al Emisor por el Depésito Central de Valores, de conformidad al articulo 12 de la Ley N°18.876, y que a su vez acompaiien el certifi-
cado al que se refiere el articulo 32 del Reglamento de la Ley N°18.876; y (ii) los tenedores de bonos que hayan solicitado la emision material de uno o mas titulos y que
se inscriban con a lo menos cinco dias habiles de anticipacion a la fecha de celebracién de la Junta en el registro especial del Emisor que se encuentra a disposicion de
dichos tenedores de bonos en las oficinas del Representante de los Tenedores de Bonos, ubicadas en Avenida Libertador Bernardo O'Higgins 1111, piso 6, comuna y
ciudad de Santiago. Podréan inscribirse en dicho registro especial los tenedores de bonos que exhiban los titulos correspondientes o los certificados de custodia de
dichos titulos emitidos por una institucion autorizada, siempre que estos expresen la emision, la serie, el nimero de bonos que comprenden, y su valor nominal.

Los tenedores de bonos podran hacerse representar en la Junta por mandatarios, mediante el otorgamiento de carta poder. Dichos poderes y la calificacién de los
mismos se regiran por lo dispuesto en el articulo 127 de la Ley N°18.045. Atendidas las contingencias producidas por la pandemia COVID 19, la calificacién de poderes
se realizara durante los dias previos, para lo cual se requiere a los sefiores tenedores de bonos hacer llegar sus poderes con la debida antelacion, sugiriendo que ello
sea al menos dos dias anteriores a la celebracion de la Junta al correo electrénico juntadetenedores@iddc.cl. El teléfono de Mesa de Ayuda Legal es el +56 2 2 6761193
y/0+56 22 6761171. Las consultas de caracter legal también pueden realizarse a la direccion de correo electronico juntadetenedores@iddc.cl. Con todo, si la consulta
debe realizarse el mismo dia de la Junta, se recomienda llamar al teléfono indicado para garantizar un tiempo de respuesta éptimo.

El Representante de los Tenedores de Bonos habilitara mecanismos para que los tenedores de bonos y demas personas que deban asistir a la Junta, puedan asistir,
participar y votar de manera remota en la misma. Para dichos efectos, se encuentra disponible en el sitio web “https://juntatenedoreslatam.iddc-evoting.cl/” la docu-
mentacion que contiene las instrucciones, términos y condiciones a los que se sujetara la asistencia, participacion y votacion remota de los tenedores de bonos en la
Junta. En caso de que los tenedores de bonos, o cualquier otra persona o entidad habilitada para asistir a la Junta, requiera informacién o soporte adicional con respec-
to al funcionamiento de la plataforma, puede contactarse al teléfono +562 25739322 o al correo electrénico consulta@evoting.cl.

BANCO DEL ESTADO DE CHILE
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

Santiago, 19 de junio de 2020




