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Hace unos dias, Ross Levine, profesor en la Escuela de Negocios de la Universidad de California (Berkeley), » Ladesigualdad de ingresos importa menos de lo que
presentc en Chile su libro Financing Prosperity (en imprenta). El mensaje principal, que resume sus investigaciones usted cree
acadéemicas, es que “un sistema bancario que funcione bien es necesario para la prosperidad economica [.. porque] « Grafico de la =emana; El coeficiente Gini bien

_ . -
promueve el crecimiento y expande /as oportunidades”. comparado

Hace unos dias, Ross Levine, profesor en la Escuela de Negocios de |a Universidad de California (Berkeley), - Revoluciones sin palabras y con palabras
presento en Chile su libro Financing Prosperity (en imprenta). El mensaje principal, que resume sus investigaciones « IMas rentabilidad, mas riesgo
acadéemicas, es gue “un sistema bancario que funcione bien es necesario para la prosperidad economica [... porgue] . Mas desarrollo financiero. menos desigualdad
promueve el crecimiento v expande [as oportunidades”. Las dos figuras siguientes ofrecen evidencia. Utilizando datos

de una muestra amplia de paises, Levine encuentra que (1) las economias que en 1960 tenian mas crédito privado Gategurias

sobre PIB crecieron mas rapido durante los 45 afios siguientes (Figura 1) v redujeron mas su desigualdad, medida

por el coeficiente de Gini (Figura 2). Por un lado, el credito privado mejora 1a asignacion de recursos, Cultura
redistribuyéndolos hacia emprendedores mas productivos y mejorando la competencia; por otro, reduce la » berecho
importancia de la cuna, disminuyendo la conexion entre acceso al credito y riqueza. Lo primero es conocido, o » Economia
segundo bastante menos. « Educacion

« Encuesias
Dos comentarios pertinentes siguen, aprovechando la discusion sobre modernizacion del mercado financiero chileno

que han generado Ia reciente creacion de una Comision para el Mercado Financiero (Ley n.° 21000)y lareformaala  © C'erdi@
Ley General de Bancos, actualmente en el Congreso: primero, importa el crédito privado, bancario y no bancario. » Filosofia
Mientras a fines de los afios 90 casi la totalidad del crédito de consumo era bancario, hoy representa cerca del 60 por « Jurisprudencia
ciento, vy en segmentos de ingreso medio v bajo incluso menos. El mercado financiero esta cambiando, nuevas « Laboral

tecnologias ofrecen nuevas formas de crédito v 1a regulacion v supervision deben permitir un balance entre . Literatura

estabilidad e innovacion, promoviendo que estos oferentes contribuyan a la competencia e inclusion. Segundo, v a _ )
« Medio Ambiente

aprﬂpfnsitﬂ de lo anterior, si bien Chile crecio durante las altimas decadas a una tasa similar a la observada en

promedio por la muestra de paises analizados, dado su nivel de crédito privado sobre PIB (ver bullet rojo en Figura 1, » Partidos Foliticos

justo sobre el ajuste de la regresion econométrica), la reduccion del Gini fue menor (ver bullet rojo en Figura 2, sobre » Pobrezay desigualdad

el ajuste de la regresion econometrica). + Politica

« Salud

Lina hipétesis para este menor efecto en desigualdad del mayor desamollo del mercado del credito en Chile es que la

regulacion, influida por la crisis de |a deuda a comienzos de la década de 1980, castiga la heterogeneidad de * Sociedad

oferentes de crédito. Las exigencias en la Ley General de Bancos son practicamente las mismas para todos los - Urbanismo y ciudad

bancos. independientemente de su tamafio y modelo de negocios. v se permite acceso a la linea de financiamiento

del Banco Central exclusivamente a los bancos, excluyéndose, por ejemplo, a las Cooperativas de Ahorro y Crédito. Etiquetas

Con todo, en Chile hay espacio para una regulacion y supervision gue promueva la existencia de una mayor variedad biensstar DiENEstar subjetivo capitslismo ciudsd clase media
de oferentes de crédito, la que podria aumentar el acceso para las pymes v deudores de bajos ingresos. El bajo nivel confianza congestién congreso conssio de rectores cormupcidn
de desarrollo de este mercado podria explicar el menor efecto en la desigualdad de la expansion del credito en Chile, dafios DEMRE desigu aldad c.onomis siecciones energia
en comparacion con el observado internacionalmente. Estados Unidos frencismients inansss TONASAE

gobierno instituciones isspres juszes libros

malestar medios mejoras Modelo

Figura 1: Crédito privado y crecimiento econdmico . .
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