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Presupuesto 2018: expertos ven techo de
2,9% para PIB potencial y de 3% en gasto

Los analistas miran con especial énfasis las cifras en torno a la inversion.
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El viernes pasado, los expertos de los comites
de PIB tendencial y de precio del cobre de
largo plazo entregaron sus proyecciones al
Ministerio de Hacienda. Con este hito,
comienza la cuenta regresiva de cara a la
presentacion del Presupuesto 2018, cuya ' ' 11:12
discusion se Inicia en octubre.

11:17 Cobre sube tras positivo dato de
importaciones chinas y se mantiene en
maximos de mas de dos anos

Gobierno enviara el jueves al Congreso
el proyecto de ley de reforma al
sistema de pensiones

11:10  Firmas chinas, rusas, coreanas y
chilenas precalifican para industrializar
el litio chileno

Con una economia que hasta ahora sigue alicaida, un fuerte mensaje de austeridad
de parte de Teatinos 120 y el escenario electoral encima, este sera uno de los
debates mas complicados para Rodrigo Valdes, en el que sera su tercer y ultimo
erario como |efe de las finanzas publicas.
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En este panorama, Diario Financiero consulto
a 40
expectativas para los principales parametros,
de corto y largo plazo, para construir el erario.
;Los resultados? El 53,9% espera que el PIB
de tendencia se ubique por debajo de la
proyeccion actual (3%), en un rango entre
26%y 29%.
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creen que la cifra sera igual o menor a 2.5% y
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La baja en la inversion es la principal razéon que indicaron para el recorte, junto con
el evidente deterioro de la actividad que este ano crecera apenas 1,5% segun
Hacienda. "La inversion, clave para el Producto potencial, sigue cayendo. La fuerza
de trabajo crece poco o nada y solo un empujon tecnologico, que no se ve en el

horizonte, podria contribuir al PIB potencial”, dijo uno de los expertos. MACRO
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que el 69% cree que sera superior a la proyeccion actual (US$ 2,56 la libra) y se
ubicara por encima de los US$ 2.6 la libra.
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Los expertos creen que primara la cautela en esta proyeccion, ya que pese a que el
viernes la libra del metal cerrd en US$ 2,87, solo el 30,8% piensa que la estimacian
del precio de referencia podria ser mayor a US$% 2.7 por unidad.

“Nadie sabe bien para donde va el precio del cobre, hay que ser prudentes en la
estimacion”, comento un experto. “Se basa en promedios de largo plazo, por lo que
sube mas lento que el precio vigente”, recordo otro.

Supuestos del ano

Respecto al crecimiento esperado para 2018 -parametro que junto al cobre utiliza
Hacienda para disenar el erario-, las expectativas son moderadas, ya que el 97,4%
de los economistas consultados se Inclind por un resultado inferior a 3% vy la
mayoria (46,2%) apuntd a un rango entre 2,6% y 2,9%.

“No se ven signos de una mayor aceleracion”, expreso un agente, que ve un techo
en 2,5%. "Es probable que la estimacion esté alineada con el 3% del Banco Central’,
dijo otro especialista.

En tanto, la mayoria espera que el precio promedio del cobre se ubique entre US$
2,6 a US$ 2,69 la libra.

Con estos parametros, la expansion del gasto en el préximo ejercicio estaria
bastante limitada, ya que el 47.4% apunta a un Iincremento entre 2,6% y 3%.
Mientras, otro 36,8% lo ve Incluso por debajo de ese nivel. Este ano, el gasto
crecera 4% segun estima Teatinos 120.

Entre los comentarios se repitic que se debe tener prudencia porgue el manejo
fiscal esta en la mira de las clasificadoras de riesgo. "Se debe reducir el crecimiento
del gasto y reafirmar compromiso con la responsabilidad fiscal”, agregd otro
experto.

Gasto libre para proximo gobierno estaria entre US$ 550 y US$ 650 millones

Con la actualizacion del escenario macroecondomico que realizo el ministro de
Hacienda, Rodrigo Valdés, a comienzos de julio, se inicio la discusion de la holguras
fiscales y los gastos de libre disposicion con los que contara el proximo gobierno,
tomando en cuenta el escenario de estrechez por el que atraviesan las cuentas
fiscales. Contexto cruzado también por la reciente rebaja en la clasificacion de
riesgo del pais.

Los economistas encuestados se inclinaron porque el gobierno actual deje una cifra
entre US$ 551 y US$ 650 millones de libre disposicion, rango que obtuvo el 32,4%
de las respuestas.

"Esta es una cifra que parece razonable dados los compromisos y la ausencia de
holguras”, fue uno de los comentarios. "Es lo minimo razonable para permitir que la
proxima administracion tenga alguna holgura en asignacion de prioridades”, indico
otro de los agentes.

Solo el 13,5% se inclind por una cifra menor o igual a US$ 350 millones. "La
politica predomina en esto. Y la idea siempre ha sido restringirle las holguras a los
demas’, agrego otro de los analistas consultados.

Con todo, fueron varios los que senalaron que, independiente de quien llegue al
gobierno, uno de los focos debiera ser la capacidad de reasignar fondos. Otros
fueron mucho mas alla y llamaron a revisar la calidad del gasto publico. "El Fisco
ha engordado mucho y gran parte es grasa -asesores, burocracia- o planes de baja
rentabilidad social y hay requerimientos prioritarios que enfrentar’, planteé uno de
los economistas.

El debate esta lejos de acabarse y, de hecho, hace una semana Valdes se encargo
de aclarar que el periodo de estrechez fiscal comenzo en el gobierno de Sebastian
Pinera, lo que el actual candidato de ChileVamos calificd como una estrategia
“distractiva y enganosa’.
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Alejandro Alarcon, Rodrigo Aravena, Valentin Carril, Jorge Claro, Pablo Caorrea,
Francisco Errandonea, Luis Eduardo Escobar, Alejandro Fernandez, Viviana
Fernandez, Cristébal Gamboni, Marcos Gémez, Alvaro Gonzalez, Carolina Grunwald,
Felipe Guzman, Jorge Hermann, Tomas lzquierdo, Esteban Jadresic, Susana Jimenez,
Teodoro Kausel, Sergio Lehmann, Guillermo Le Fort, George Lever, Ernesto Livacic,
Carlos Massad, Ricardo Matte, Raimundo Monge, Felipe Morande, Guillermo
Pattillo, Francisca Pérez, Alejandro Puente, Antonio Recabarren, Miguel Ricaurte,
Luis Riveros, Victor Salas, José Miguel Sanchez, Klaus Schmidt-Hebbel, Benjamin
Sierra, Sergio Undurraga, Teodoro Wigodski y Jose Yanez.
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W ;Usted cree que el supuesto para el crecimiento de la
economia en 2018 que utilizara el gobierno para ela-
borar el Presupuesto 2018 sera...?
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W /El incremento del gasto publico en el Presupuesto
2018 sera...?
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W ;Cudnto monto para gasto de libre disposicion debiera
Elejar el gobierno para la préoxima administracion?
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