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No es Sorprendente que Relacionados a Directores
Hagan Mas Uso de Informacion Privilegiada

Esto, porque la autoridad y el mercado estan mas
atentos a los movimientos de los directores,
controladores o gerentes de las compafiias,
explicaron las investigadoras de la Universidad de
Chile que desarrollaron un estudio al respecto.

o es tlan sorprenden-

te que las personas

asociadas a los
directores de empresas sean
los actores mds lrecuentes en
el uso de infonmacién privi-
legiada, ya que la autoridad
y el mercado estin mds aten-
os a los movimientos de
los directores, conuolado-
res o gerentes de las com-
panias, alirmaron las inves-
tigadoras Viviana Ferndn-
dez y Elizabeth Visquez,
del Departamento de Inge-
nieria Industnal de la Uni-
versidad de Chile.

En efecto, su estudio arvo-
j6 que si bien la FECU no
tiene un luerte impacto en el
mercado. sélo entre un 10%
y 13% de los casos analiza-
dos entre 2002 y 2006, al
estudiar mds a fondo aque-
llos casos, “se encontraron
aspectos inleresantes, como,
por gjemplo, entre un 30% y
un 94% de esos casos es
posible lucrar o evadir pérdi-
das haciendo uso de infor-
macién privilegiada™ prove-
niente de transacciones pre-
vias a la entrega de las
FECU. Es mas, los relacio-
nados a las compaiias
(directos e indirectlos) efec-
tuaron transacciones hasta
20 dias antes de conocidos
piiblicamente los estados
linancieros en alrededor del
29% de las ocasiones, “lo
cual muestra que no es una
préctica poco recuente”.

Con respecto al tipo de
relacidn con la sociedad de
los insiders que elecluaron
transacciones previo a la
FECU en escenarios procli-
ves a uso de informacidn
privilegiada, gran parte
son responsabilidad de rela-
cionados indirectos, dentro
de los cuales los asociados
lirectores son los més
enles”

0 no las sorprende.
otras palabras, las ope-
raciones de estos agentes
(directores, conroladores o
gerentes de las compaiifas)
llaman mds la atencidn, por
lo tanto, es esperable que
ellos directamente se abs-

tengan de transar al estar
conscientes de ser més
observados. Los resultados
ratilican ese hecho. S8i bien
no es prudente hablar de
“una culwra del dato’
innegable que en la prictica
existe luga de informacién
reservada de la cual sélo
unos pocos pueden lucrar”,

Inpacto eN CONFIANZA

(Cudl es el impacto de
esto? Las especialistas son
claras. “El uso de informa-
cidn privilegiada alecta
directamente a los accionis-
Las minoritarios, por cuanio
se ven deslavorecidos al no

/sy
Viviana Fernandez.

contar con igualdad de
acceso a informacidn que
podria alectar el precio de
accidén, impidiendo que
tomen decisiones oportuna
¥ conscienlemente sobre su
patrimonio™.

También provoca, a su jui-
cio, que los distintos agentes
del mercado de capitales
puedan perder confianza en
el sistema, desincentivando

Elizabeth Vasquez.

la participacidn en el mismo,
tanto de inversionistas
nacionales como extranjeros.

Asimismo, “si no se prote-
ge a estos agentes, ellos exi-
girdn premios por riesgo
mayores, aumentando los

costos linancieros de las
empresas, alectando la
inversion cluso podria

alectar el crecimiento econd-

mico del pais”.
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Santa Isabel Invertira
US$60 millones en 2008

Una inversidn cercana a
los USS60 millones, es el
monto que desembolsard
supermercados Santa Isa-
bel. en la construccién de
diez nuevos locales, hacia
Tines de 2008.

Dentro del plan de creci-
miento. la cadena controla-
da por el holding Cenco-
sud, que pertenece a Horst
Paulmman, abrird en el
plazo de un mes cinco nue-
vos locales, en distintas
ciudades del pafs.

La inversion para lo
anterior, alcanza los USS14
millones y lorma parte del
proceso de expansidn de la
cadena supermercadista.
Con la construceion de
estas nuevas plazas, super-
mercados Santa Isabel con-
tard con mdas de 5.820
metros cuadrados de salas
de venta, sélo en estas ins-
talaciones.

Con los nuevos recintos,
la cadena aumentard a 132
sus salas a lo largo de

Thomas Keller, gerente divi-
sidn supermercados Cencosud.

Chile. En este sentido,
Thomas Keller, gerente de
supermercados de Cenco-
sucl, indicd que “hemos ido
cumpliendo la meta de
inauguraciones planifica-
das para este afio, no sélo
porque la recepcidn del
piblico ha sido muy positi-
va, sino porque queremos
consolidar adn més el con-
ceplo de la cercania de
Santa Isabel”.
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Aparecié

Informe Sobre Chile 2008 es un manual de consulta
permanente para la toma de decisiones de empresarios,
economistas analistas de proyectos y plblico en general.

Informe sobre Chile 2008

Valor General: $ 135.000 iva incluido / Valor Socios: $ 95.000 iva incluido

Para reglones tiene un recargo de $1.800 pol

jemplar.
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